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Gli operatori: un’occasione
ma attenzione ai rischi
della fase transitoria

Le reazioni

Alessandro Galimberti

na fiscalita semplice e favo-
U revole per attirare liquidita
nel mercato dei capitali, ma
attenzione ai rischi nella fase di
transizione. Gliintermediarieifor-
nitori di servizi, terzo vertice sul-
I’'asse amministrazione-contri-
buenti,intervengononel dibattito
per coglierele opportunita dellade-
legasenzapero inciampare in effet-
tiindesiderati.Il primo dei quali¢la
complessita, sottolinea Giovanni
Sabatini, direttore generale di Abi:
«Lariforma e un’occasione per uti-
lizzare la fiscalita per attrarre nel-
I'economialaliquidithaccumulata
inquestianni grazieairisparmide-
gli italiani e, al contempo, per in-
centivarel'afflusso di capitali este-
ri». Esempio virtuoso ¢ la Svezia
«che dal 2012 haunregime fiscale
estremamente semplificato per gli
investitorial dettaglio con una“tas-
sa piatta” (sul modello UK, ndr)»,
Sveziachenona casooggi «¢ ilpae-
se conla pitialta quota diinvestitori
al dettaglio». Secondo Sabatini e
opportuno «prevedere una tassa-
zioneinferiore perilrisparmioin-
vestito nel medio/lungo periodori-
spetto a operazioni speculative di
breve o brevissimo termine», sul
modellodei gia notie non del tutto
valorizzati Pir, «ma per coinvolgere
i risparmiatori occorre ampliare la
gamma di strumenti semplici e
comprensibili da chiinveste».
Nel merito dellariformadeired-

diti finanziari Franco Fondi, coordi-
natoredel Comitato permanente fi-
scale di Assosim, rileva che «un
aspetto sostanziale ¢ 'impatto sul
gettito della compensazione dei
redditidi capitale ediversi, impossi-
biledastimarenonessendodispo-
nibili dati aggregati sullo stock di
minusvalenze che potrebbero esse-
re compensate». Altroelementodi
incertezza nellaattuazione del nuo-
vo sistema impositivo, secondo
Fondi «derivadallaabrogazionedei
regimidel risparmio amministrato
e delrisparmio gestitoed & costitui-
to dalle diverse modalita (“per cas-
sa” o“per competenza”) concuioggi
sideterminano e diventano fiscal-
mente rilevantile plusvalenze /mi-
nusvalenze», Per passarealla tassa-

‘ Sabatini (Abi):
strumenti comprensibili
per chi investe
Fondi (Assosim): faro
su minus e plusvalenze

zioneper cassa,come previsto dalla
legge delega, unasoluzione potreb-
be essere «cristallizzare il risultato
delrisparmiogestitoalladatadien-
tratain vigore del nuovo regime co-
me avverrebbe in caso di chiusura
del rapporto. Cosi si risolverebbe
anchelaquestione del costo fiscale
deititoli inseriti nel dossier gestito».
In ognicasosara «difondamentale
importanza definire un regime
transitorio per ilpassaggio conside-
randogli effetti suisistemi informa-
tiviele procedure degli intermediari
finanziari, e periprofili contrattuali
dei rapporti coni clienti».
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